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POVZETEK

2.1 UVOD IN OPOZORILA

Ta Prospekt se nanasa na javno ponudbo do 2150.000 navadnih delnic delniske druzbe TOMMY, delniSke druzbe za trgovino, turizem in
qostinstvo, s sedeZem v Splitu (mesto Split), Ulica Domovinskog rata 93, vpisane v sodni register Trgovskega sodista v Splitu, MSS: 060007223,
0IS; 00278260010 ("Izdajatelj"), v imenski obliki, s posameznim nominalnim zneskom 1,00 EUR, ki se hranijo v nematerializirani obliki v
depozitarju CENTRALNEGA KLIRINSKEGA DEPOZITNEGA DRUSTVA, delniska druzba, ("SKDD"), pod oznako vrednostnega papirja TMY-R-A, ISIN:
HRTMYORAOOO6 ("Ponujene delnice'), in uvrstitev vseh delnic izdajatelja, oziroma 8.544330 navadnin imenskih delnic s posameznim
nominalnim zneskom 1,00 EUR, na organizirani trg, ki ga upravlja Zagrebska burza d.d,, Zagreb (“ZagrebSka burza"), segment Uradni trg.

|dentifikacijska Stevilka Izdajatelja (LEI) je: 747800WOP5GRJGNTUTIO. Kontaktni podatki Izdajatelja so:

Ulica Domovinskog rata 93, Split
+385 (21) 600 600
investitori@tommyr
hittps://www.tommy hr/

Zgoraj navedeni podatki o lzdajatelju so hkrati tudi podatki o ponudniku Ponujenih delnic.

Ta Prospekt je odobrila Hrvaska agencija za nadzor finannih storitev ("HANFA"). Kontaktni podatki HANFA so:

Franje Rackoga 6, HR-10000 Zagreb
+385 (0)1 6173 200

+385 (0)1 4811 507

info@hanfa.nr

www.hanfahr

Datum odobritve Prospekta je: 9. november 2026
Viagatelje opozarjamo na naslednja kljucna opozorila:
@ Ta povzetek je treba brati kot uvod v Prospekt.
() Vlagatelj bi moral vsako odloCitev o viaganju v ponujene delnice sprejeti na podlagi proutitve Prospekta kot celote

© V primeru padca trZne cene delnic, poslabsanja financnega poloZaja lzdajatelja ali podobnih dogodkov obstaja moznost,
da viagatelj izqubi del ali ves kapital, vioZen v |zdajatelja.

@ Ce se na sodistu vioi tozba v zvezi z informacijami, ki jin vsebuje Prospekt, je toZnik v skladu z nacionalno zakonodajo
dolZan kriti stroSke prevoda Prospekta, preden za¢ne sodni postopek.

(e) Civilnopravno odgovarjajo le osebe, ki so pripravile Povzetek, vkijuéno z njegovim prevodom, vendar le, Ce je Povzetek
zavajajo¢, netocen ali nedosleden, Ce se bere skupaj z drugimi deli Prospekta, ali Ce se bere skupaj z drugimi deli
Prospekta in ne zagotavlja kljucnih informacij, ki bi viagateljem pomagale pri odlocitvi 0 naloZbi v Ponujene Delnice.

Prospekt je pripravil 1zdajatel).
22 KLJUCNE INFORMACIJE O IZDAJATELIU
221, Kdo je izdajatelj vrednostnih papirjev?

Izdajatelj je TOMMY, delniSka druZba za trgovino, turizem in gostinstvo s sedezem v Splitu (mesto Split), Ulica Domovinskog rata 93, vpisana v
sodni register Trgovskega sodis¢a v Splitu pod mati¢no Stevilko subjekta (MBS): 060007223, OIS: 00278260010. I1zdajatelj posiuje v skladu z
zakonodajo Republike Hrvaske in pravnim redom Evropske unije. LEI Izdajatelja je 747800WOP5GRIGNTUTI0

Izdajatelj skupaj s svojimi héerinskimi druzbami tvori skupino ("Skupina"). Osnovna dejavnost Izdajatelja je trgovina na drobno, predvsem z

Zivili, v nespecializiranin prodajainah, medtem ko je osnovna dejavnost ostalin ¢lanic Skupine pekarsko-slas¢i¢arska industrija ter mesna
industrija

Na dan tega Prospekta znasa osnovni kapital Izdajatelja 8.544.330,00 EUR. Razdeljen je na 8544330 navadnih imenskih Delnic, vsaka z
nominalno vrednostjo 1,00 EUR, ki so v nematerializirani obliki vpisane v depozitar SKDD-ja pod kodo vrednostnega papirja TMY-R-A, ISIN
HRTMYORAOO06. Edini delniCar Izdajatelja je g. Tomislav Mami¢, s prebivaliscem v Splitu, Kvaternikova 4, OIS: 47797165208, ki je imetnik delnic,
ki predstavijajo 70,22 % osnovnega kapitala Izdajatelja in dajejo 100 % glasovalnin pravic na Glavni skupscini, saj preostale delnice, ki
predstavljajo 29,78 % deleZa, poseduje Izdajatelj (lastne delnice)

Clani Uprave so: g. Ante Josic (predsednik), g. Josko Rada (¢lan), g. Zoran Mikuli¢ (¢lan) in g. Slavko Ledi¢ (¢lan)

Clani Nadzornega sveta so: g. Tomislav Mami¢ (predsednik), g. Zoran Mamic¢ (¢lan), g. lvo Mikuli¢ (¢lan), g. lvica Pervan (Clan) in g. Mirko Budi¢
(¢lan).

Pooblastena revizorja lzdajatelja sta Deloitte d.0.0. za revizijske storitve, s sedeem v Zagrebu, Radnicka cesta 80, OIS: 11686457780, vpisana v
Vpisnik revizijskin druzb, ki ga vodi Hrvaska zbornica revizorjev pod registracijsko Stevilko 100001360, in Forvis Mazars d.0.0. za davcno
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svetovanje in revidiranje, s sedezem v Zagrebu (Mesto Zagreb), Strojarska cesta 20, OIS: 36996600138, vpisana v Register revizorjev, ki ga vodi
Ministrstvo za finance Republike HrvaSke pod registracijsko Stevilko 100002960.

2.2.2.  Katere so klju¢ne financne informacije o izdajatelju?

Tabela 3- Prihodki in dobickonosnost Skupine za leta, ki so se koncala 31. decembra 2023, 31. decembra 2024 in 31. decembra 2025, ter za prvih osem
mesecev let 2025 in 2026 ter dolgoroCno obdobje 2026 (v tisoCih evrih)

8M 8M
2023 2025 2025 2026 LTM 2026

617414 720.286 757.519 519.904 569.503 807.118
d 13,9% 16,7% 52% 11,1% 9,5%
EBITDA 64743 68.327 76.258 53.888 63.606 85.976
Cisti dobitek 29.409 43752 33185 25120 33828 41.893
Marza EBITDA 105 % 95% 101% 104 % 11,2% 10,7%
Cista profitna marza 48 % 61% 44% 48% 5,9% 52%
Vir: Letno revidirano konsolidirano financno porocilo Izdajatelja za leto, ki se je koncalo 31 decembra 2023, Letno revidirano konsolidirano financno porocilo lzdajatelja za

leto, ki se je koncalo 31 decembra 2024, Letno revidirano konsolidirano financno porocilo lzdajatelja za leto, ki se je koncalo 31 decembra 2025. Povzetakonsolidirana financna porocila
lzdajatelja za osemmesecno obdobje leta 2026, lzdajatelj

Tabela 4- Bilanca stanja Skupine za leta, ki so se koncala 31. decembra 2023, 31. decembra 2024 in 31. decembra 2025, ter za obdobje, ki se je koncalo

31. avgusta 2026 (v tisocih evrih)

Skupaj kapital 45018 66493 85.161 81915

Neto dolg 144006 133.679 110.660 54.610

Vir: Letno revidirano konsolidirano financno porocilo Izdajatelja za leto, ki se je koncalo 31 decembra 2023, Letno revidirano konsolidirano financno porocilo lzdajatelja za
leto, ki se je koncalo 31 decembra 2024, Letno revidirano konsolidirano financno porocilo Izdajatelja za leto, ki se je koncalo 31 decembra 2025. Povzeta konsolidirana financna
poroCila lzdajatelja za 0semmesecno obdobje e leta 2026, lzdajatelj

Tabela 5- Konsolidirana porocila denarnih tokov Skupine za leta, ki so se koncala 31. decembra 2023, 31. decembra 2024 in 31. decembra 2025, ter za

obdobje, ki se je koncalo 31. avgusta 2026 (v tisoCih evrih)

Neto denarni tok iz poslovninh aktivnosti 66.948 55392 42.274 96.937

Neto denarni tok iz investicijskin aktivnosti (50.964) (32.498) (21151) (9.548)

Neto denarni tok iz finan¢nin aktivnosti (26.337) (26.761) (14.716) (37.945)

Vir: Letno revidirano konsolidirano financno porocilo Izdajatelja za leto, ki se je koncalo 31 decembra 2023, Letno revidirano konsolidirano financno porocilo lzdajatelja za
leto, ki se je koncalo 31 decembra 2024, Letno revidirano konsolidirano financno porocilo Izdajatelja za leto, ki se je koncalo 31 decembra 2025. Povzeta konsolidirana financna
poroCila lzdajatelja za 0semmesecno obdobje leta 2026, lzdajatelj

Revizor nekonsolidiranih in konsolidiranin finan¢nih izkazov 1zdajatelja za leto 2023, druzba Deloitte d.0.0. je 0 predmetnin financnih izkazih
podala mnenje s pridrzkom. Podlaga za mnenje s pridrzkom se je nanasala na uporabo zakonsko dovoljene pospeSene amortizacijske stopnje,
ki ne odraZa pricakovane dobe koristnosti nepremicnin, naprav in opreme, kar ni v skladu z MRS 16 — Nepremicnine, naprave in oprema.
Revizorja nekonsolidiranin in konsolidiranin finan¢nih izkazov Izdajatelja za leto 2024, druzbi Deloitte d.0.0. in Forvis Mazars d.0.0. sta 0
predmetnih finan¢nih izkazih podala mnenje s pridrzkom. Podlaga za mnenje s pridrzkom je bila enaka kot v revizorjevem mnenju o finan¢nih
izkazih Izdajatelja za leto 2023, in sicer se je nanasala na uporabo zakonsko dovoljene pospeSene amortizacijske stopnje, ki ne odraza
pricakovane dobe koristnosti nepremicnin, naprav in opreme, kar ni v skladu z MRS 16 - Nepremi¢nine, naprave in oprema. V letu 2025 je
Izdajatelj ponovno ocenil dobo koristnosti nepremicnin, naprav in opreme ter amortizacijske stopnje uskladil z novo oceno. Posledicno
revizorja nekonsolidiranih in konsolidiranih finannih izkazov Izdajatelja za leto 2025, druzbi Deloitte d.0.0. in Forvis Mazars d.0.0., pri podaji
mnenja o predmetnih financnin izkazih za leto 2025 nista izrazila pridrzkov, temvec sta podala mnenje brez pridrzkov.

2.23. Katera so kljuCna tveganja, specifitna za lzdajatelja?

Tveganja, povezana z odpornostjo informacijske infrastrukture ter neprekinjenim poslovanjem in kibernetsko varnostjo

Tveganja, povezana z informaciskim sistemom, vklju€ujejo tveganja, povezana s prekinitvami, okvarami ali okvarami informacijske
infrastrukture in sistemov. Informacijski sistern Skupine je lahko izpostavijen kibernetskim napadom, ki lahko povzrocijo zaCasno nedelovanje.
Nabava, marketing, prodaja in drugi pomembni poslovni procesi Skupine so v veliki meri odvisni od pravilnega delovanja njenih informacijskin
sistemov. Kibernetski napadi in groZnje lahko povzrocijo kratkorocne ali dolgorocne motnje pri zagotavljanju storitev, pa tudi morebitno
ogroZanje ali razkritje zaupnih podatkov in informacij. Glede na naravo kibernetskih napadov in predvsem glede na razli¢ne nacine izvajanja
kibernetskin napadov ter hitrost razvoja strojne in programske opreme je zaustavitev napadov in pravocasno prilagajanje novim vrstam
kibernetskin napadov teZavno. Ker se skupina zaveda izpostavijenosti informacijskin sisternov kibernetskim napadom, nenehno viaga v
varnostne zmogljivosti in sprejema visokonivojske zascitne ukrepe pred takimi napadi. Izvedeni so bili razlicni pravilniki in predpisi, ki
opredeljujejo sprejemljive nacine ravnanja, jasno dodeljujejo naloge in odgovornosti ter predstavljajo niz pravil in smernic za ravnanje pri delu
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z informacijskimi sistemi. Verjetnost nastanka tega dejavnika tveganja je ocenjena kot srednja. Potencialni negativni vpliv nastanka zgoraj
omenjenega dejavnika tveganja na Skupino je ocenjen kot visok.

Operativna tveganja

Poslovni problem lIzdajatelja je pomanjkanje skladis¢nin delavcev in voznikov na trgu. |zdajatelj sprejema ukrepe za zmanjSanje ucinkov
obravnavane teZave, med katerimi so centralizacija distribucije, uvoz delovne sile iz tujine, kakovostno upravijanje s CloveSkimi viri,
zagotavljanje nastanitve za tuje delavce, edukacija in stimulativna placila. Operativni problem lIzdajatelja je tudi dostava blaga v trgovine, pa
tudi izgube hrane, ki jih povzrocajo neustrezni interni procesi. Vendar pa je lzdajatelj implementiral sistem HACCP (angl. Hazard Analysis and
Critical Control Point), ki je osredotoCen na upravljanje kakovosti in varnosti v proizvodnji in trgovini z Zivili ter kontinuirano izvaja edukacijo
delavcev v zvezi z varnostjo pri delu, higienskimi in tehninimi pogoji ter nacini prodaje. Verjetnost nastanka tega dejavnika tveganja je
ocenjena kot srednja. Potencialni negativni vpliv nastanka zgoraj navedenega dejavnika tveganja na skupino je ocenjen kot srednji.

Tveganja, povezana z obdelavo osebnih podatkov

Tveganja, povezana z osebnimi podatki, vkljucujejo tveganja, povezana z varstvom in varnostjo osebnih podatkov, ter tveganja, povezana s
tocnostjo, popolnostjo in razpoloZljivostjo podatkov, ki jin Skupina uporablia v skladu z veljavnimi predpisi. Osebni podatki se zbirajo,
obdelujejo in shranjujejo, vkljucno s podatki o zaposlenih, dobaviteljih in strankah, med drugim tudi prek aplikacije »Tommy« in programa
zvestobe. Pri obdelavi osebnih podatkov se ti obdelujejo v skladu z veljavnimi predpisi, izvajajo pa se dejavnosti in ukrepi za zagotovitev
zasCite posameznikov, na katere se nanasajo osebni podatki. Skupina je lahko izpostavljena kibernetskim napadom, ki lahko povzrocijo izgubo
podatkov ali uporabo ukradenih podatkov s strani nepooblas¢enih oseb. Navedeno lahko povzro€i reputacijsko Skodo Skupine, pravne in
requlativne posledice ter negativno vpliva na njen poslovni in financni poloZaj. Verjetnost nastanka tega dejavnika tveganja je ocenjena kot

srednja. Potencialni negativni vpliv nastanka zgoraj navedenega dejavnika tveganja na Skupine je ocenjen kot sredniji.

Tveganja, povezana s cenami energije

Zaradi energetske krize je priSlo do znatnega povisanja cen energentov (elektrika, plin itd.), ta rast pa bi se lahko nadaljevala tudi v prihodnjem
obdobju. Skupina se aktivno pogaja z veC potencialnimi dobavitelji elektritne energije in v svojih trgovinah uvaja nadzorne sisteme, ki
povezujejo elektroniko porabnikov elektricne energije z namenom optimizacije porabe in zagotavijanja hitrejSega alarmiranja v primeru
opazenih odstopanj od doloCenih parametrov, Tveganje, povezano z zvisanjemn cene goriva, lahko povzroci inflacijske ucinke na cene blaga in
storitev, ki jih v praksi ni mogoce v celoti prenesti na kupce. Bistveno vecje tveganje zaradi nenadnih sprememb cen goriva (bodisi padca
bodisi zvisanja cen) lahko nastane zaradi pomanjkanja goriva. Morebitno pomanjkanje goriva bi znatno motilo dobavno verigo in dostavo
blaga v trgovine. Prav zaradi zgoraj navedenega razloga ima |zdajatelj] odprto sodelovanje z ve¢ uvozniki goriva, da bi imel ves ¢as varno
oskrbo. Verjetnost nastanka tega dejavnika tveganja je ocenjena kot srednja. Potencialni negativni vpliv nastanka zgoraj navedenega dejavnika
tveganja na Skupino je ocenjen kot sredniji.

Tveganja, povezana s prevzemi

Skupina se lahko v prihodnosti odlo¢i za prevzem drugih poslovnih subjektov. Pri tak3nih prevzemih se lahko zgodi, da niso znane vse
dejanske in potencialne obveznosti poslovnega subjekta, ki je predmet prevzema ali pripojitve, zato bo sposobnost Skupine za doseganje rasti
s prevzemi med drugim odvisna od njene sposobnosti prepoznavanja primernih prilozZnosti za prevzem ali nalozbe ter od uspesnosti celovite
izvedbe taksnih transakdij. Integracija prevzetih subjektov je lahko precej zahtevna in se lahko zgodi, da Skupina ne doseze sinergijskih ucinkov
in drugih pozitivnih ucinkov, ki jih je pricakovala med prevzemom. Neuspeh v tem pogledu bi lahko negativno vplival na poslovanje druzb
¢lanic Skupine. Verjetnost nastanka tega dejavnika tveganja je ocenjena kot srednja. Potencialni negativni vpliv nastanka omenjenega
dejavnika tveganja na Skupino je ocenjen kot sredniji.

Okoljsko tveganje

Poslovanje Izdajatelja in Skupine je lahko izpostavljeno razlicnim oblikam okoljskih tveganj, vklju¢no z vprasanji, povezanimi z odvisnostjo od
energije iz neobnovljivih virov, zmanjSevanjem emisij toplogrednih plinov, uporabo hladilnih sistemov in goriv v trgovinah in prometu,
ravnanjem z odpadki, spodbujanjem ohranjanja morja in podnebnih sprememb v dobavnih verigah Skupine ter navsezadnje zmoZnostjo
Skupine, da se ustrezno odzove na zadevne izzive. Podnebne spremembe lahko vplivajo tudi na razpoloZljivost in ceno kmetijskin in drugih
proizvodov, kar lahko negativno vpliva na poslovanje Skupine. Verjetnost nastanka tega dejavnika tveganja je ocenjena kot srednja. Potencialni
negativni vpliv nastanka zgoraj omenjenega dejavnika tveganja na Skupino je ocenjen kot srednji.

Inflacijsko tveganje

Inflacijsko tveganje se odraZa v izpostavljenosti Skupine inflaciji, ki negativno vpliva na financno stabilnost. Povecanje stopnje inflacije v
preteklin obdobjih je vplivalo na poslovanje skupine, kar se najbolj odraZa v povecanju stroskov surovin in materialov ter stroSkov porabljene
energije, in sicer elektricne energije, bencina in dizelskega goriva. Inflacija se delno odraza tudi v povecanju stroskov dela prek zvisanja
minimalnih pla¢, ki predstavljajo velik deleZ poslovnih stroskov. Skupina spremlja vpliv inflacije na cene vhodnih spremenljivk pri izra¢unu
stroSkov in sprejema vse razpoloZljive ukrepe za ublazitev ucinkov inflacije. Verjetnost nastanka tega dejavnika tveganja je ocenjena kot
srednja. Potencialni negativni vpliv nastanka omenjenega dejavnika tveganja na skupino je ocenjen kot sredniji.

Tveganje geografske koncentracije poslovanja

Izdajatelj in Skupina vecino svojih prinodkov ustvarjata na obmocju Dalmacije, pri Cemer je Splitsko-dalmatinska Zupanija vodilna Zupanija po
ustvarjenih prihodkih. Taksna geografska koncentracija Skupino izpostavlja nesorazmernemu vplivu regionalnih gospodarskih, demografskih in
drugih dejavnikov, znacilnih za to obmocje. Motnje v turisticnem prometu ali regionalni upad gospodarske aktivnosti bi lahko nesorazmerno
vplivali na prihodke Skupine v primerjavi s konkurent, katerih maloprodajna mreZa je geografsko bolj razprsena na nacionaini ravni. Ceprav je
Izdajatelj Ze sprejel ukrepe za geografsko diverzifikacijo svojega poslovanja, vkijuno s prevzemom mreze trgovin Brodokomerc Nova v
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Primorsko-goranski Zupaniji, je znaten deleZ skupnih prihodkov Se vedno odvisen od dalmatinskega trga. Verjetnost nastanka tega dejavnika
tveganja je ocenjena kot nizka. Morebitni negativni vpliv uresnicitve navedenega dejavnika tveganja na Skupino je ocenjen kot visok.

23. KLJUCNE INFORMACIJE O VREDNOSTNIH PAPIRJIH

231 Katere so glavne znacilnosti vrednostnih papirjev?

Ta Prospekt se nanasa na javno ponudbo do najve¢ 2.150.000 navadnih imenskih delnic Izdajatelja, z posameznim nominalnim zneskom 1,00
EUR, ki se hranijo v nematerializirani obliki v depoju SKDD pod oznako vrednostnega papirja TMY-R-A, ISIN: HRTMYORAOOO06 (Ponujene
delnice), z moznostjo prekomerne dodelitve (angl. over-allotment) dodatnih 150.000 Delnic v primeru prevelikega povprasevanja po
Ponujenih delnicah.

Delnice Izdajatelja so navadne redne delnice, izdane v imenski obliki, v nematerializirani obliki, v obliki elektronskega zapisa v racunalniskem
sistemu SKDD-ja, s posameznim nominalnim zneskom 1,00 EUR.

Delnice dajejo naslednje pravice: (i) pravico do dividende, (ii) pravico do glasovanja na Glavni skupscini Izdajatelja, (i) predkupno pravico pri
ponudbah za vpis vrednostnih papirjev, (iv) pravico do deleZa v dobicku Izdajatelja in (v) pravico do izplacila dela preostale likvidacijske ali
steCajne mase.

Glede prostega prenosa Delnic ni omejitev.

Izdajatelj je sprejel politiko glede uporabe dobicka in izplacila dividend delniCarjem, v skladu s katero se bodo dividende izplaCevale
delnicarjem ob upostevanju strategije in nacrtov, visine ¢istega dobicka in likvidnosti Izdajatelja ter drugin relevantnih dejavnikov. Ce bodo
izpolnjeni pogoji, doloCeni z zakonom, Statutom in predmetno politiko, je namen Izdajatelja, da delnicarjem izplacuje Cisti dobicek v obliki
dividend iz dobicka, ustvarjenega v obdobju od leta 2026 do leta 2030, in sicer v vidini med 30 % in 50 % (istega dobicka Izdajatelja.
Predmetna politika Izdajatelja bo zacela veljati na dan uvrstitve delnic na organizirani trg, ki ga upravlja Zagrebaska borza. Glede dobicka,
ustvarjenega po letu 2030, bo izplacilo dividend odvisno od prihodnjega dobicka Izdajatelja, njegovega finan¢nega poloZaja, denarnega toka,
potreb po obratnem kapitalu, kapitalskih izdatkov in nalozb ter drugih pomembnih dejavnikov. Izdajatelj namerava za naslednje obdobje
dolociti in sprejeti tudi politiko izplaCevanja dividend v zvezi z dobickom, ustvarjenim po letu 2030 za prihodnje obdobje.

Vendar Izdajatelj ne more jamciti za prihodnja izplacila dividend.

23.2.  Kje se bo trgovalo z vrednostnimi papirji?

Po odobritvi Prospekta in javne ponudbe bo Izdajatelj zaprosil za uvrstitev vseh Delnic na Uradni trg Zagrebacke burze. Izdajatelj ne zagotavlja,
da ali kdaj bo Zagrebska borza odobrila uvrstitev Delnic.

2.33.  Ali obstaja jamstvo za vrednostne papirje?
Za Ponujene delnice ni nobenega jamstva.
234, Katera so kljuna tveganja, specifina za vrednostne papirje?

Tveganje nihanja cene Delnic

Trna cena Delnic je nestanovitna in je lahko podvrZena nenadnim in znatnim padcem. Posledicno lahko delnicarji utrpijo znatne izgube zaradi
padca trzne cene Delnic, kar je lahko posledica Stevilnih dejavnikov, med drugim razlike med rezultati, ki jih objavi izdajatelj, in napovedmi
analitikov, sklenitve ali nesklenitve pomembnih pogodb, izvedbe zdruZitev, prevzemov, sklenitve strateSkin partnerstev, v katere je vkljucen
Izdajatel] ali njegovi konkurenti, nihanj financnega stanja in rezultatin poslovanja lzdajatelja ter splosne nestanovitnosti cen na kapitalskem
trgu. TrZna cena Delnic se lahko nenadoma in znatno spremeni zaradi neugodnega razvoja katerega koli od zgoraj omenjenih dejavnikov, pa
tudi preprosto zaradi pojava takSnih pri¢akovanj med udeleZenci kapitalskega trga. Na oblikovanje cene Delnic na kapitalskem trgu vplivajo
zakoni ponudbe in povprasevanja, zato vedno obstaja tveganje znatnega padca cene Delnic. Prav tako so financni trgi v zadnjih letih zaradi
gospodarske krize v vecini razvitih drZav doZiveli znatna nihanja cen, zato finanéni trgi ostajajo izjemno nestanovitni. Glede na zgoraj
navedeno in splosne okolis¢ine na hrvaSkem kapitalskem trgu se ocenjuje, da je verjetnost tveganja nestanovitnosti trzne cene Delnic visoka,
negativni vpliv omenjenega tveganja na Delnice pa se ocenjuje kot visok.

Tveganje nelikvidnosti na kapitalskem trqu

Na reguliranem kapitalskem trgu se trgovanje z Delnicami odvija kot posledica ujemanja ponudbe in povprasevanja. V doloCenem trenutku ali
obdobju ali celo v daljSem obdobju in trajno lahko pride do zmanjSanja povprasevanja in/ali ponudbe ter s tem do znatnega zmanjSanja
Stevila trgovanih delnic ali celo popolne odsotnosti trgovanja z Delnicami. Tak3na situacija lahko oteZi prodajo delnic na reguliranem trgu in bi
lahko negativno vplivala tudi na njihovo trzno ceno. Kapitalski trg v Republiki Hrvaski ima znacilnosti majhnega trga z omejeno likvidnostjo in
je v zadnjih letih doZivel znatna nihanja cen in prometa. TakSna nihanja lahko v prihodnosti predstavljajo pove¢ano tveganje negativnega
vpliva na trzno ceno Delnic lzdajatelja. Zato je mogoce sklepati, da hrvaski kapitalski trg predstavlja vecje sistemsko tveganje za vlagatelje.
Glede na navedeno je verjetnost nastanka tega tveganja ocenjena kot visoka, potencialni negativni vpliv tega tveganja na Delnice pa kot visok.

Tveganje transakcijskih stroSkov in nadomestil pri sekundarnem trgovanju z Delnicami

Pri sekundarnem trgovanju z Delnicami lahko nastanejo transakcijski stroski. Ti stroski lahko znatno zmanjsajo ali v celoti iznicijo potencialni
dobicek iz trgovanja z Delnicami. Transakcijski strodki se najpogosteje pojavijajo v obliki fiksnega nadomestila za transakcije nizje vrednosti ali
variabilnega nadomestila (izrazenega v odstotkih) za transakcije visje vrednosti. Poleg stroskov, ki so neposredno povezani z izvedbo transakcij
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sekundarnega trgovanja (neposredni stroski), morajo viagatelji upostevati tudi nekatere stroske, ki lahko nastanejo po sklenitvi transakcij (kot
S0 na primer stroski skrbniStva nad Delnicami). Zato se morajo vlagatelji pred sprejetjem investicijske odloCitve med drugim seznaniti z vsemi
stroski, povezanimi s sklenitvijo in poravnavo transakcij z Delnicami. Ker pri trgovanju redno nastajajo transakcijski strodki in nadomestila
(odvisno od veljavnih cenikov ponudnikov zadevnih storitev), je verjetnost nastanka tega tveganja ocenjena kot visoka. Ker predmetni stroski
in nadomestila ne vplivajo na same Delnice niti na pravice in obveznosti, ki iz njih izhajajo, je negativni ucinek navedenega tveganja na Delnice
ocenjen kot nizek.

Tveganje neizplaCila dividend

Vidina morebitnih prihodnjih izplacil dividend bo odvisna od Stevilnih dejavnikov, kot so prihodnji prihodki 1zdajatelja, financni poloZaj
Izdajatelja, denarni tok, potrebe Izdajatelja po obratnem kapitalu in kapitalski izdatki, odlocitve organov lzdajatelja ter drugi dejavniki. Zato
Izdajatelj ne more zagotoviti, da bo imel v prihodnosti na voljo sredstva za morebitna izplaCila dividend. V skladu z Zakonom o0 gospodarskih
druzbah in prevladujoco prakso v Republiki Hrvaski se morebitne dividende obicajno izplacajo le enkrat letno, potem ko so letna financna
porocila predloZena skupscini in skupscina odloci o uporabi dobicka in morebitnem izplacilu dividend. Izdajatelj je sprejel politiko izplacila
dividend, ki doloca pogoje za izplailo dividend. Glede na navedeno je verjetnost nastanka tega tveganja ocenjena kot srednja, medtem ko je
morebitni negativni vpliv tega tveganja ocenjen Kot visok.

Tveganje trgovanja na reguliranem trgu

Izdajatelj ne more zagotoviti, da se bodo njegove Delnice aktivno trgovale na reguliranem trgu. Poleg tega lahko zaradi motenj na trgu,
regulativnin ukrepov in/ali tehnicnih in drugih teZav pride do motenj sekundarnega trgovanja z Delnicami Izdajatelja in zacasne ustavitve
trgovanja. Pri trgovanju z Delnicami lahko nastanejo transakcijski strodki, ki lahko znatno zmanjSajo ali popolnoma eliminirajo potencialni
zasluzek iz trgovanja. Transakcijski stroSki se najpogosteje pojavijo v obliki fiksne provizije za transakcije nizje vrednosti ali spremenljive
provizije (izraZene v odstotkin) za transakcije viSje vrednosti. Vlagatelji bi morali upoStevati tudi doloCene strodke, ki lahko nastanejo po
sklenitvi transakcije (kot so npr. strodki skrbniStva Delnic). Zato bi se morali vlagatelji pred odloditvijo o nalozZbi med drugim seznaniti z vsemi
stroski, povezanimi s sklepanjem in poravnavo transakcij z Delnicami. Nalozbe dolocenih vrst institucionalnih vlagateljev so opredeljene z
veljavnimi predpisi in so predmet nadzora pristojnega requlatorja. Pri vlaganju v Delnice Izdajatelja mora vsak vlagatelj preveriti, ali in v
kolikdni meri so Delnice zanj zakonsko dovoljena naloZba, ali se lahko uporabijo kot zavarovanje za posojilo in ali obstajajo kakrdne koli
omejitve, ki urejajo nakup in vzpostavitev zavarovanja na Delnicah. Financne institucije se morajo posvetovati s svojimi pravnimi svetovalci ali
ustreznim regulatorjem, da dolocijo pravilno obravnavo Delnic z vidika tveganju ponderirane aktive ali drugih pravil. 1zdajatelj ocenjuje, da je
verjetnost nastanka tega tveganja srednja, medtem ko je potencialni negativni vpliv tega tveganja na Delnice ocenjen kot sredniji.

Tveganja, povezana z obdavcitvijo nalozb v delnice

Prejem dividend ali trgovanje z delnicami lahko predstavlja obdav(ljivi dogodek, dohodek ali prihodek, od katerega se placa davek v skladu z
veljavnimi davénimi predpisi. Vsak vlagatelj se mora samostojno pozanimati o daveénih u¢inkih viaganja v delnice in se po potrebi posvetovati s
svojimi davenimi svetovalci, Tveganja, povezana z obdavcitvijo, s0 izven nadzora lzdajatelja in so odvisna od uporabe dav¢nih predpisov za
vsakega posameznega viagatelja, zato je verjetnost nastanka teh tveganj ocenjena kot srednja. Ceprav davtna obravnava dohodka,
ustvarjenega z vlaganjem v delnice, ne vpliva na same delnice ali pravice, ki iz njih izhajajo, lahko vpliva na dobicek iz delnic, zato je negativni
vpliv zgoraj omenjenega tveganja na delnice ocenjen kot sredniji.

Tveganje zmanjsanja osnovnega kapitala Izdajatelja

V skladu z veljavnimi hrvaskimi predpisi imajo obstoje¢i delnicarji delniske druZzbe predkupno pravico pri vpisu novih delnic, izdanih ob
povelanju osnovnega kapitala druzbe, sorazmerno z njihovo udelezbo v celotnem osnovnem kapitalu druzbe pred takim poveCanjem
osnovnega kapitala. Vendar pa veljavni predpisi pod doloCenimi pogoji dovoljujejo poveCanje osnovnega kapitala, hkrati pa izkljucujejo ali
omejujejo predkupno pravico obstojecih delni¢arjev pri vpisu novih delnic, izdanih ob takem povecanju osnovnega kapitala. Izdajatelj v bliznji
prihodnosti ne namerava predlagati Glavni skup3Cini sklepa o povelanju osnovnega kapitala. Vendar pa je mozno, da se lzdajatelj v
prihodnosti odloci ponuditi dodatne Delnice za financiranje dolocenih nalozb, obveznosti in odhodkov ali za kakrdne koli druge namene. Glede
na strukturo morebitne prihodnje ponudbe takSnih dodatnih delnic in zlasti v primeru, da je predkupna pravica obstojecih delnicarjev pri vpisu
takSnih dodatnih novih delnic omejena ali izkljuCena, obstoje¢i delnicarji morda ne bodo mogli vpisati dodatnih delnic s predkupno pravico.
Skladno s tem se lahko z izdajo takSnih dodatnih delnic zmanj3ajo delnice in glasovalne pravice obstojecih delnicarjev, trzna cena njinovih
delnic pa lahko pade. Prav tako se lahko prihodnje izdaje takSnih dodatnih delnic izvedejo pod pogoji, ki novim vlagateljem dajejo vecje
pravice kot pravice obstojecih delnicarjev. Izdajatelj ocenjuje, da je verjetnost nastanka tega tveganja srednja. Potencialni negativni vpliv tega
tveganja je ocenjen kot sredniji.
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24, KLJUCNE INFORMACIJE O JAVNI PONUDBI VREDNOSTNIH PAPIRJEV IN/ALI UVRSTITVI V TRGOVANJE
NA REGULIRANEM TRGU

241, Pod kakSnimi pogoji in po kakSnem urniku lahko vlagam v ta vrednostni papir?

Ponujene delnice bodo ponujene v enem krogu in bodo naslovljene na: (i) zaposlene pri Izdajatelju in njegovih povezanih podjetjih: (i) ¢lane
programa zvestobe »Tommy; (iil) male vlagatelje (tj. vse vlagatelje, ki niso kvalificirani viagatelji) v Republiki Hrvaski: (iv) kvalificirani vlagatelji
(kot so opredeljeni v Uredbi o Prospektu) v Republiki Hrvaski in Republiki Sloveniji. V okviru ponudbe bo ponujenih do 2.150.000 Delnic
|zdajatelja. Zainteresirani vlagatelji bodo lahko pridobili Ponujene delnice po postopku, ki bo podrobno opisan v Javnem vabilu k oddaji
ponudb za nakup ("Javno vabilo"). Javno vabilo bo objavljeno na spletni strani Izdajatelja po odobritvi Prospekta in po presoji uprave. Javno
vabilo bo dolodilo cenovni razpon za Ponujene delnice ("Cenovni razpon"), roke za placilo Ponujenih delnic ter navodila za oddajo ponudb za
nakup in za placilo Ponujenih delnic. Poleg tega bo Izdajatelj poleg Javnega vabila objavil tudi vzoréne ponudbe za nakup, ki se bodo
razlikovale glede na kategorije vlagateljev, katerim je ponudba namenjena. Odloitev 0 nacinu in rokih za vpis Ponujenih delnic, cenovnem
razponu, Koncni ceni, koncni koli¢ini in alokaciji Ponujenih delnic bo sprejela Uprava, in sicer le s predhodnim soglasjem Nadzornega sveta.

Tabela 6- Predvideni Casovni naCrt ponudbe
Objava Javnega vabila (s Cenovnim razponom), obrazci za Ponudbe za nakup in Pravila alokacije Po diskrecijski presoji lzdajatelja

Ponudba Delavcem, Clanih programa nagrajevanja zvestobe in male viagatelje

Obdobje ponudbe To bo dolo¢eno v javnem pozivu.
Doloceno bo v javnem povabilu, najkasneje do izteka ponudbenega
Rok placila obdobja

Ponudba kvalificiranim vlagateljem
Obdobje oblikovanja knjige ponudb To bo doloceno v javnem pozivu.

Dostava obvestila o dodeljenin Delnicah, ki so predmet ponudbe, in navodila za placilo :ﬂ;;levférs;‘fh delovnin dnen po izteku obdobja za oblikovanje

V najve¢ dveh delovnih dneh od prejema obvestila in navodil za
Rok placila za kva vlagatelje placilo

aposlene, pon ( nagrajevanj stobe, ponudbi za male vlagatelje in ponudbi za kvalificirane viagatelje

V najvec dveh delovnih dneh po roku za placilo s strani kvalificiranin
Ponujenih delnic na vlagatelje viagateljev

Po izteku obdobja ponudbe in obdobja za oblikovanje knjige
ponudb, najkasneje pa v treh delovnih dneh
Po izteku obdobja ponudbe in obdobja za oblikovanje knjige
ponudb, najkasneje pa v treh delovnih dneh

Objava koncne cene, konne kolicine in izvedbe ponudbe

VloZitev zahteve za uvrstitev Delnic na uradni trg Zagrebske borze

Zacetek trgovanja z Delnicami na organiziranem trgu Po odobritvi kotacije s strani Zagrebske borze

Izdajatelj ocenjuje, da bodo skupni strodki, povezani z javno ponudbo Ponujenih delnic, prenosom Ponujenih delnic in uvrstitvijo Delnic na
reguliran trg, znasali priblizno 5 milijonov EUR. Navedena ocena temelji na predpostavki, da bo v okviru Ponudbe zbranih 190 milijonov evrov,
kar predstavija sredino pricakovanega razpona od 180 do 200 milijonov evrov. Najveli del strodkov predstavijajo stroske Skupnega
ponudbenega in kotacijskega agenta, in sicer v visini 2,5% zbranega zneska (oziroma priblizno 4700 tiso¢ evrov), od Cesar bo 1,5 % pripadio
druzbi Interkapital, 1,0 % pa druzbi ZABA. Preostali stroski vkljuCujejo , stroske pravnih svetovalcev (priblizno 50 tiso¢ evrov), administrativne
pristojbine SKDD (priblizno 77 tisoC evrov), Zagrebaske borze (priblizno 14 tiso¢ evrov) in HANFA (priblizno 6 tisoC evrov) za odobritev tega
Prospekta, prenos odobritve tega Prospekta pristojnemu organu v Republiki Sloveniji, vpis in prenos Ponujenih delnic ter uvrstitev delnic na
organizirani trg. Med preostale stroske sodijo tudi drugi strodki, kot so stroski storitevrevizorjev, ter stroski prevajanja in tiska (priblizno 50
tisoC evrov). Nadomestila Skupnih agentov ponudbe in uvrstitve bodo poravnana z odbitkom od bruto zneska sredstev, zbranih v Ponudbi, ob
poravnavi, medtem ko bo Izdajatel] strodke, nastale pred poravnavo, poravnal iz lastnih sredstev..

Ce obstoje¢i delnicar lzdajatelja, ki je pred ponudbo Ponujenih delnic imetnik 70,22 % Delnic (oziroma 6.000.000 delnic), ki imajo 100 %
glasovalnih pravic (ker so pravice iz delnic mirujoCe, dokler jih ima izdajatelj), ne sodeluje pri ponudbi Ponujenih delnic, bo njegov deleZ v
osnovnem kapitalu Izdajatelja po zakljucku Ponudbe, ob predpostavki prodaje najvecjega predvidenega Stevila Ponujenih delnic, vkljucno z
morebitno prekomerno dodelitvijo Delnic, ostal enak glede na lastniski delez, saj so predmet Ponudbe lastne delnice Izdajatelja, medtem ko bo
imel 72,3 % glasovalnih pravic.

2.42.  Kdo je ponudnik in/ali oseba, ki zahteva uvrstitev v trgovanje?
|zdajatel] je ponudnik Ponujenih delnic in oseba, ki zaprosi za uvrstitev Delnic v trgovanje.

2.43.  7akaj se pripravlja ta Prospekt?

|zdajatel) namerava prodati lastne Delnice z javno ponudbo Ponujenih delnic, zato se osnovni kapital |zdajatelja za namen ponudbe Ponujenih
delnic ne povecuje.
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Prodajalec Ponujenih delnic je Izdajatelj, zato bo izkupicek od prodaje Ponujenin delnic, zmanjsan za stroske, navedene spodaj v tem razdelku,
pripadel Izdajatelju. Ob predpostavki prodaje najveCjega predvidenega Stevila Ponujenih delnic, oziroma vseh 2.150.000 Ponujenih delnic,
Izdajatel] ocenjuje, da bi bruto izkupiCek od javne ponudbe Ponujenih delnic znasal med 180 in 200 milijoni EUR. Glavni razlog za javno
ponudbo Ponujenih delnic in uvrstitev Delnic na borzo je zbiranje lastniSkega kapitala za financiranje investicijskega nacrta Skupine, katerega
skupna vrednost znasa priblizno od 180 do 240 milijonov EUR (kar vkljuCuje Siritev maloprodajne mreZe Izdajatelja z odprtjem novih trgovin
na strateSko izbranih lokacijah, , selektivno izvedbo prevzemov v Republiki Hrvaski in v regiji Adria, Siritev proizvodnin zmogljivosti Bobisa,
strateSki razvoj in Siritev Bobisove maloprodajne mreze ter posodobitev poslovnih aplikacij, izbolj3anje uporabniske izkuSnje in optimizacija
stroskov).

Izdajatelj ni sklenil trdne pogodbe o odkupu vrednostnih papirjev s Skupnim ponudbenim in kotacijskim agentom ali katero koli drugo osebo.

Clani uprave, po vednosti Izdajatelja, nameravajo sodelovati v javni ponudbi Ponujenin delnic, zato je Uprava, da bi se izognila morebitnemu
nasprotju interesov in ga preprecila, pooblaScena za sprejem odlohb o nacinu in rokih za vpis Ponujenih delnic, Razponu cen, Koncni ceni,
Koncni koli¢ini in alokaciji Ponujenih delnic, izklju¢no s predhodnim soglasjem Nadzornega sveta. Po informacijah, s katerimi razpolaga
Izdajatelj, ¢lani Nadzornega sveta ne nameravajo sodelovati v Ponudbi.
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